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«Titoli di Stato e immobili
non salveranno i risparmi»
| consigli del nuovo trader

Francesco Gerardi
MILANO

L MONDO ¢ cambiato, e
((I con lui sono cambiate

I’economia reale e la fi-

nanza. Siamo pero alle
prese con una mutazione struttu-
rale € non con un cambiamento
passeggero: non si tratta cioé di
una vecchia moda che, inevitabil-
mente, tornera attuale. Percio, se
oggi noi investiamo come lo face-
vano i nostri genitori, ossia com-
prando titoli di Stato e immobili,
non riusciremo pit a tutelare i no-
stri risparmi. Le regole di ieri, og-
gi non funzionano pit». Gabriele
Bellelli, consulente e formatore,
in questi anni si & molto impegna-
to nella diffusione di una nuova e
pit ampia consapevolezza in cam-
po finanziario.

Quindi ’homo oceconomi-

cus’ deve andare incontro a
un’evoluzione della specie,
pena, se non si adatia, il ri-
schio concreto di avviarsi
all’estinzione.
«Esattamente. E indispensabile
che 'investitore si evolva e svilup-
pi nuove competenze nella prote-
zione e gestione dei risparmi, per-
ché siamo nel bel mezzo di una fa-

se storica epocale. Le vecchie solu-
zioni non si applicano pit ai nuo-
vi problemi. Se, ad esempio, uno
avesse comprato titoli di Stato
nell’ultimo anno, sarebbe passato
da rendimenti negativi o nulli
all’impennata dello spread e alle
ipotesi di uscita dall’euro e al ri-
schio default. Dalla sicurezza
estrema al fallimento del Paese,
in pochi mesi. Questo non puod
che disorientare».

Anche il matione ha perso

smalto...
«I1 mercato € ingessato. Aumento

della tassazione, deprezzamento
del valore delle case, mutui piu
difficili e molti pit inquilini che
faticano a pagare I’affitto».
Il primo passo é rendersi con-
to del cambiamento, ma qua-
li soluzioni possiamo adotta-
re?
«In realta, all’interno di questo
quadro gia piuttosto complicato,
¢’¢ un altro elemento da conside-
rare: una certa crisi della fiducia
nei confronti del sistema banca-
rio. Una crisi, devo dire, che pur-
troppo in molti casi ¢ stata abba-
stanza meritata. La serie di vicen-
de ben note che hanno travolto al-
cune banche italiane in questi an-
ni ha generato un comprensibile
sentimento di fiducia tradita nei

risparmiatori. Senza contare che
spesso vengono venduti ai clienti
prodotti troppo costosi, penso al-
le gestioni patrimoniali, alle poliz-
ze, ai fondi di investimento, che
fanno bene ai bilanci delle ban-
che e molto meno ai nostri conti
correnti».
Che cosa si pué fare, quindi,
per far fronte efficacemente
a tutti questi insidiosi cambia-
menti?
«Informarci di pit. Dotarci di un
minimo di competenze e diventa-

re investitori un po’ piti consape-
voli. Il punto € questo: quando
dobbiamo comprare I’auto nuova,
non leggiamo forse tutte le riviste
del settore, facciamo visite alle
concessionarie € chiediamo pare-
ri agli amici esperti? Perché non
facciamo allora, e a maggior ragio-
ne, un piccolo sforzo anche quan-
do ci sono in ballo i nostri sudati
risparmi? Conoscere I'abc degli
strumenti finanziari ci permette-
rebbe di riuscire a valutare me-
glio le soluzioni che la banca ci of-
fre. Naturalmente questo non si-
gnifica tramutarsi in trader profes-
sionisti. E come con I’alimentazio-
ne: nessuno ci chiede di diventa-
re dei dietologi: ma sapere cosa
mangiamo, € se ci fa bene o male,

¢ indispensabile».
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Conoscere se stessi,

MILANO

«(CONOSCERE se stessi ¢ fondamentale
per poter investire con successo», dice Ro-
berta Rossi, responsabile della consulen-
za personalizzata di SoldiExpert SCF.
«Prima di intraprendere qualunque altra
decisione, dobbiamo prima di tutto sco-
prire e avere ben chiaro che tipo di rappor-
to ciascuno di noi ha con il denaro e gli
investimenti».
Quindi scoprire chi siamo in rappor-
to al denaro, prima che siano i no-
stri risparmi a doverlo scoprire per
noi?
«Eh gia! Del resto non fu Adam Smith
scrivere, non senza ironia, che ‘la Borsa &

4 1L MATTONE
HA PERSO
SMALTO
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tradader Y

un modo oneroso di scoprire il proprio
temperamento’? In effetti tutto il sistema
bancario e delle reti di vendita si concen-
tra esclusivamente sul tema del prodotto,
ma in realtd si dovrebbe partire proprio
dalle esigenze e dalle caratteristiche del
cliente, per poi scegliere il prodotto di
conseguenza.

Un ruolo psicoandlitico della finan-

za.
«Quasi. Si deve partire, come propongo in-
sieme a Salvatore Gaziano nella nostra pri-
ma lezione del corso di Youfinance, da un
test di autovalutazione. E molto semplice
da fare, ma dietro ci sono studi importan-
ti. Fare il test € un modo molto meno ri-
schioso di conoscersi che capire se stessi e

non salveranno i ris|

a prima rego

«Titoli di Steto e immobili H
i risparmi» «llvalutario

1 consigli del nuovo trader

a del frading

la propria propensione al rischio ad esem-
pio peressere rimasti intrappolati in inve-
stimenti che non fanno al caso nostro».

Come & composto il test che sottopo-

nete ai risparmiatori?
«Ci sono due parti. La prima € volta a sco-
prire qual ¢ la nostra tolleranza al rischio.
Se siamo tranquilli pescatori o spericolati
free climber (?ella inanza, con una serie
di gradazioni intermedie. Mentre la se-
conda ¢ volta ad autovalutare le nostre co-
noscenze finanziarie».

Qualche curiosita?
«Una ¢ che si & visto che gli uomini tendo-
no a sovrastimare le proprie possibilita, le
donne, al contrario, a sottostimarsi».

fr. ge.
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Guai a sottovalutare |'incognita cambi
«ll valutario & il mercato primario»

MILANO

L MERCATO dei cambi ¢
(( I Pintestino del mondo,
perché al suo interno ci
entra tutto. Se infatti dob-
biamo comprare un’azione ameri-
cana, quindi in dollari, prima dob-
biamo comprare i dollari stessi.
Per cui, qualunque investitore
nel mondo che voglia comprare
un’azione, un titolo, un’obbliga-
zione, che non siano della propria
area valutaria, deve fare obbligato-
riamente un’operazione sul mer-
cato dei cambi. Deve passare di
qui». Saverio Berlinzani € un cam-
bista professionista e un formato-
re con un’esperienza davvero no-
tevole.
Una lunga carriera, si puo di-
re che questo mercato lo ha vi-
sto da vicino...
«Sono uno che ha fatto 30 anni di
mercato vero — racconta — Ho la-
vorato a lungo in Svizzera, a Pari-
gi, a Londra facendo il marketma-
ker, proprio dove nasce il prezzo.
E poi ho fatto anche il broker e
I'intermediario. Oggi mi occupo

della clientela retail e di formazio-
ne. Insomma, ho visto da vicino
tutti i passaggi, dalla filiera del
prezzo al consumo».

investite il cam

Quanto é realmente conosciu-

Yo questo mercato?
«E perlopiu semi sconosciuto. An-
che se negli ultimi anni qualcosa
¢ cambiato. Non sono lontani i
tempi in cui, quando parlavo di
Forex (che sta per Foreign ex-
change market, ossia il mercato
valutario, ndr) mi chiedevano do-
ve avessi il magazzino! Molti lo
confondevano con i lastroni omo-
nimi...».

Perché per molto tempoin po-

chi si sono avvicinah a que-

sto strano mondo?
«In genere le persone sono attrat-
te di piu dal mercato azionario o

obbligazionario, che sembrano
piu semplici. Questo perché sono
riferitia un titolo e quindi in defi-
nitiva a un’azienda. In realta an-
che il mercato dei cambi non & di-
verso, perché se consideriamo, ad
esempio, il cambio euro/dollaro,
quello che ci chiediamo qui &
quanti dollari ci vogliono per
comprare il prodotto euro. Il nu-
meratore della frazione & proprio
come un qualunque prodotto fi-
nanziarioy.

E come viene vista la sua atii-

vita?
«Molti ancora la concepiscono co-

me secondaria, a margine dell’atti-
vita sul mercato azionario o obbli-
gazionario, ma alcuni hanno capi-
to che vogliono diventare proprio

dei trader sulle valute. E le due co-
se sono ben diverse».

Perché?

«Perché c’¢ il rischio-cambio. Se
compriamo un titolo azionario
Usa che in un anno fa il 20% ma
in quell’anno il dollaro si deprez-
za del 22%, il nostro risultato ope-
rativo, da europei, dovra tenere
conto di questa oscillazione. Da
qui si capisce che quello valutario
¢ di per sé un asset vero e proprio,
come i mercati azionari e obbliga-
zionari, € non un mercato deriva-
to. Anzi, & il mercato primario».

Qual é invece il fascino del
_mercato dei cambi?
«E estremamente intrigante, in-
tanto perché & di gran lunga il
mercato piu grande e liquido che
esista, con volumi di contrattazio-
ne immensi, pari a quattomila mi-
liardi di dollari giornalieri. Tenga
presente che Wall Street, la piaz-
za principale al mondo, vale un
decimo. Per questo ¢ di fatto im-
manipolabile. E poi non ci sono
interruzioni, lavora 24 ore al gior-
no».
Francesco Gerardi
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Cambiano i portafogli delle famiglie
Fabi: boom dei prodotti assicurativi

Dal 2008 al 2018 la ricchezza finanziaria delle famiglie
italiane & cresciuta di 838 miliardi (+25%) passando da
3.302 a 4.141 miliardi di euro. Nei portafogli un forte

aumento dei prodotti assicurativi rileva uno studio Fabi
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IL DIZIONARIO DELLA FINANZA

N Beto

Indice che misura il
rischio non diversificabile
(o sistematico) cui €
soggetto un titolo
azionario per il solo fatto
di essere quotato e quindi
di seguire I’'andamento
generale del mercato
azionario. Il mercato ha

Beta=1

M LA FILIERA
DEL PREZZ0
AL CONSUMO

Saverio
Berlinzani,
cambista
professionista
e formatore

X_ Reverse bond

Obbligazioni che
prevedono il pagamento di
una cedola elevata ed il
rimborso del capitale in
maniera legata
all’andamento di un titolo
di riferimento. Si tratta di
obbligazioni speculative,
che espongono il
risparmiatore al rischio

N\ Rid

Consiste in un’operazione
di prelievo automatico
(autorizzato dal cliente) di
denaro da un conto
corrente e nel conseguente
accredito della somma su
un altro conto corrente.
Questo servizio € utilizzato
per pagamenti periodici e
ricorrenti come le bollette

\_ Mercato valutario

Insieme delle
contrattazioni sulle
monete dei vari paesi. E
anche detto mercato dei
cambi, in quanto le
contrattazioni avvengono
esprimendo il prezzo di
una singola valuta nei
confronti di un’altra (e tale

prezzo ¢ detto cambio)
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